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1. OBJETIVO

A presente Politica de Rateio e Divisdo de Ordens (“Politica”) da Capital 25 Gestdo de Recursos
Ltda. (“Capital 25" ou “Gestora”) foi elaborada em conformidade com a Resolugdo CVM n°

21/2021.

Esta Politica tem como objetivo assegurar que o processo de alocacdo e execucao de ordens
de compra e venda de ativos seja realizado de forma justa, isondmica e transparente,
prevenindo qualquer tratamento preferencial de um cotista em detrimento de outro e

evitando conflitos de interesse — seja entre cotistas, fundos ou a propria Gestora.

A alocacdo das ordens deve garantir que nenhuma conta ou fundo seja rotineiramente
favorecido, preservando a integridade do processo decisoério e a equidade entre os

investidores, em conformidade com as boas praticas de mercado.
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2. DIRETRIZES

Em linha com as diretrizes regulatorias da Resolugdo CVM n.° 21/2021, todas as ordens de
compra e venda de ativos devem ser emitidas pelo gestor com a identificagdo precisa do fundo

e, quando aplicavel, da classe de cotas em nome da qual devem ser executadas.

O agrupamento de ordens entre diferentes fundos é admitido, desde que: (i) as ordens sejam

formalizadas e (ii) o procedimento seja documentado de forma verificavel.

Para fins de rateio proporcional das ordens agrupadas, serdao considerados, entre ouros, os
seguintes critérios: (i) patrimonio liquido, (ii) politica de investimento, (iii) enquadramento legal

e regulatério e (iv) prazo de duragdo do fundo.

Caso o volume executado da ordem ndo seja suficiente para atender a totalidade dos fundos

participantes, o rateio seguira os critérios objetivos acima, de forma proporcional e registrada.

3. OPERACOES ESTRUTURADAS

Os fundos geridos pela Capital 25 concentram-se, majoritariamente, em investimentos em
operagdes estruturadas com baixa liquidez, cujas caracteristicas exigem tratamento

individualizado.

Nessas situa¢des, cada fundo participa de maneira autbnoma, com ordens de investimento

especificas e ndo sujeitas a agrupamento ou rateio.

Todas as operagdes estruturadas devem ser previamente aprovadas pelo Comité de
Investimentos, ocasido em que sera determinado o valor maximo a ser investido por fundo ou
por ativo. A decisdo sera registrada formalmente, justificando a auséncia de rateio e

assegurando a transparéncia e a equidade entre os veiculos sob gestao.

4. MONITORAMENTO

As areas de Compliance e Operagdes da Gestora sao responsaveis pelo monitoramento
continuo da execucao e alocacdo das ordens, bem como pela verificagdo da aderéncia a esta

Politica.
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Eventuais desvios ou inconformidades serdo prontamente apurados e medidas corretivas

serao adotadas conforme o Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos.

E dever de todos os Colaborador, incluindo sécios, funcionarios, estagiarios e terceiros,
comunicar ao Comité Executivo qualquer indicio ou violagdo as disposicbes da presente

Politica, sob pena responsabilizacdo nos termos do Cédigo de Conduta e Etica da Gestora.

5. REVISAO

Essa Politica sera revisada, no minimo, anualmente, ou sempre que se fizer necessario, em
decorréncia de: (i) mudangas no arcabouco regulatorio; (ii) alteracdes nos processos internos

da Gestora; (iii) ou identificacdo de deficiéncias ou falhas em sua aplicacao.

As revisOes serao conduzidas pela area de Compliance, com o apoio do Comité Executivo.



